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大阪府

滋賀県

兵庫県

京都府

奈良県

東京都

会社概要
会 社 名 ： 株式会社成学社

代 表 者 ： 代表取締役社長　太田明弘

本 社 所 在 地 ： 大阪市北区中崎西３－１－２

設 立 ： １９８２年（法人設立１９８７年）

資 本 金 ： ２億３,０２０万円

グ ル ー プ 会 社 ： 連結子会社３社

グ ル ー プ 事 業 内 容 ： 学習塾を中心とした教育関連事業、不動産賃貸事業、飲食事業

教育関連事業

不動産賃貸事業

飲食事業

２０１０年５月期

連結売上高 ６,８５８百万円

教育関連事業は連結売上高９５％以上を占める

当社グループの主要事業
大阪府を中心にした近畿圏にて事業展開

拠点数

１７１教室

大阪証券取引所

ＪＡＳＤＡＱ（スタンダード）

証券コード：２１７９

（２０１０年１１月末現在）
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飲食サービス
提供

不動産賃貸

事業内容

学校法人等学習塾等

一般
顧客

当 社

不動産賃貸

広告製作

広告製作 講師派遣

家庭教師
派遣

学習塾

学習塾の
フランチャイズ

２０１０年１１月３０日現在

学習塾

学習塾ならびに
フランチャイズ

広告製作

子会社

㈱アプリス

子会社

㈱東京ﾌｪﾘｯｸｽ

子会社

㈱個夢
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市場環境

出典：全国私塾情報センター「学習塾白書２０１０-２０１１」

１３,０３２ １３,０００ １３,０６０
１３,５８７

１４,１８４ １４,０９０

１３,１５２ １３,０２０

５,５４９ ５,５１２
５,２１２ ５,３６９

７,６５１
７,９４０

８,５７８８,６３５

０

３,０００

６,０００

９,０００

１２,０００

１５,０００

９８ ００ ０２ ０４ ０６ ０７ ０８ ０９

（億円）

市場全体 クラス指導 個別指導

学習塾業界の市場規模

市場規模は

減少傾向にあるものの、

個別指導分野は堅調に推移

厳しい市場環境にある一方、

子ども手当の支給開始

学習指導要領の改訂

などにより、需要喚起

一時期の低迷を脱する方向へ
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０

５,０００

１０,０００

１５,０００

２０,０００

塾生数（名）

８２ ８４ ８６ ８８ ９０ ９２ ９４ ９６ ９８ ００ ０２ ０４ ０６ ０８ １０年

事業沿革

子会社㈱東京フェリックスを設立

２０１０年

衛星授業による学習指導開始

１９９７年

家庭教師事業を開始

個別指導形態の学習指導を開始

１９９０年

大阪府高槻市・茨木市が地盤の学習塾を譲受

㈱個夢を子会社化

２００９年

大阪府吹田市を地盤とする学習塾を譲受

２００８年

㈱関西学研より

一部塾部門を譲受け

１９９９年

Ｍ＆Ａ関連

大阪府豊中市に創業

１９８２年
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ブランド展開

「大学進学までの小中高一貫教育」を基本とするサービス提供

ク ラ ス 指 導

高校生以上を対象に通信衛星による授業を行う個別指導ブランド

個 別 指 導

小学生から高校生を対象とするクラス指導ブランド

中学受験に特化したクラス指導ブランド（首都圏で展開）

小学生から高校卒業生を対象とする個別指導ブランド

講師１名：生徒１名の完全個人指導ブランド



２０１１年３月期（連結）
第２四半期業績について
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損益計算書（要約）

売上高はほぼ計画通り、利益水準は大幅に改善

【売上高】

クラス指導部門はほぼ計画通りに推移、個別指導部門は前期から引き続き好調に推移し、計画を上回る

【営業利益】

教育関連事業に付随する費用が増加したものの、売上高の伸びで吸収し、計画を上回る利益水準となる

【四半期純利益】

当初計画では、資産除去債務会計基準の適用に伴う影響により四半期純利益はマイナスを見込んでいたものの、

利益水準が計画を上回ったことで四半期純利益はプラスに転じる

３４５.５３―△１７１１純 利 益

２９０.２４８１４４.１９８１４１経 常 利 益

２２３.１７０１４４.９１０７１５６営 業 利 益

１１６.０３,１９７１０４.４３,５５５３,７１０売 上 高

前年比
１０/５期
（２Ｑ）

計画比
１１/３期
２Ｑ計画

１１/３期
２Ｑ

（単位：百万円、％）
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損益計算書

（ ）内は前年同期比

【主な費用の内訳】

人件費

１,７３６百万円（１１２.４％）

家賃

５５０百万円（１０６.２％）

教室展開関連費用

７８百万円（１６３.５％）

広告宣伝費（販管費）

１２７百万円（１０８.２％）

資産除去債務の影響による

特別損失(１１５百万円)により

税引前純利益は前年同期と

ほぼ同水準となる３４５.５０.１３０.３１１純 利 益

―――△０.０△０少 数 株 主 損 失

８４.４１.１３５０.８２９法 人 税 等

１０５.６１.２３８１.１４０税引前当期純利益

２６６.８１.５４６３.３１２３特 別 損 失

６２.６１.１３６０.６２２特 別 利 益

２９０.２１.５４８３.８１４１経 常 利 益

７２.００.８２４０.５１７営 業 外 費 用

９３.００.１３０.１２営 業 外 収 益

２２３.１２.２７０４.２１５６営 業 利 益

１１３.５１５.２４８６１４.９５５２販 管 費

１２７.３１７.４５５６１９.１７０８売 上 総 利 益

１１３.７８２.６２,６４０８０.９３,００１売 上 原 価

１１６.０１００.０３,１９７１００.０３,７１０売 上 高

構成比構成比

前 年
同期比

１０/５期
（２Ｑ）

１１/３期
（２Ｑ）

（単位：百万円、％）
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セグメント概況

１４３.５２１３０営業利益

１５１.９１９２９売 上 高

前期比
１０/５期
（２Ｑ）

１１/３期
（２Ｑ）

―△４△９営業利益

９１.４１０２９３売 上 高

前期比
１０/５期
（２Ｑ）

１１/３期
（２Ｑ）

【教育関連事業】 【不動産賃貸事業】

【飲 食 事 業】

本社ビル購入により賃貸スペース増加

売上高・営業利益ともに増加

厳しい状況がすすむ

１２月をもって１店舗閉店

個別指導部門は新規開校（６教室）に加え、既存教室も

好調に推移、子会社（２００９年１２月子会社化）の寄与

クラス指導部門は既存教室に加え、子会社（２０１０年３月

より事業開始）の寄与

人件費・教室展開費用が増加したものの、売上高の伸び

で吸収、利益水準も改善

（単位：百万円、％）

１４４.６２４６３５６営業利益

１５１.９５７そ の 他

１２６.８１,４９５１,８９５個 別 指 導 部 門

１０６.９１,５７４１,６８３クラス指導部門

１１６.６３,０７４３,５８６売上高

前期比
１０/５期
（２Ｑ）

１１/３期
（２Ｑ）
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教室展開・塾生数

１６５１６７１７１合 計

３３３東 京 都

１１１奈 良 県

１１１１１２京 都 府

１４１４１４兵 庫 県

２３２３２３滋 賀 県

１１３１１５１１８大 阪 府

計画実績
１０/５期

１１/３期（２Ｑ末）

＋１,０２６１９,０３３２０,０５９総塾生数

＋７６１９,６２２１０,３８３個別指導

＋２６５９,４１１９,６７６クラス指導

計画実績
計画比

２０１０年

大阪府１・京都府１【教室移転】

大阪府３【教室拡大】

大阪府５・京都府１【新規教室】

グループ塾生数は２万人の大台突破積極的な教室展開により拠点数増加

１３,２０１
１４,１３４

１６,８４０

２０,０５９

６,９３０

９,６７６

７,２０４

１０,３８３

８,５２０

６,６６３
８,３２０

６,５３８

０

３,０００

６,０００

９,０００

１２,０００

２００７年 ２００８年 ２００９年 ２０１０年

０

５,０００

１０,０００

１５,０００

２０,０００

クラス指導

個別指導

【塾生数推移】
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指導形態別教室数

クラス指導教室

・開成教育セミナー

・エール進学教室

・京大セミナー

・ＦＥＬＩＸ（フェリックス）

個別指導教室

・個別指導学院フリーステップ

・ハイグレード個人指導ソフィア

・個別教育システム アイナック

開成グループ

代ゼミサテライン予備校

（２０１０年１１月末現在）

奈良県

大阪府

滋賀県

京都府

兵庫県 東京都

１６５１６７１７１拠 点 数

１５１５１９衛 星 授 業

１２７１２８１３０個 別 指 導

９４９４９４ク ラ ス 指 導

計画実績
１０/５期

１１/３期２Ｑ末
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貸借対照表

【主な事象】

有利子負債

１,９３３百万円

（前期末２,０４４百万円）

有利子負債比率

１５１.０％（前期末１５８.９％）

・１０/５期は本社ビルの購入等で

借入が増加したが徐々に低下

１００.０４,３７９１００.０４,７４５負債純資産合計

２９.４１,２８７２７.０１,２８０純資産合計

２９.４１,２８７２７.０１,２７９株主資本

７０.６３,０９２７３.０３,４６５負債合計

３４.１１,４９４３５.６１,６９０固定負債

３６.５１,５９７３７.４１,７７５流動負債

１００.０４,３７９１００.０４,７４５資産合計

２２.６９９１２１.８１,０３５投資その他の資産

４.０１７６４.５２１５無形固定資産

４４.７１,９５６４６.４２,２０３有形固定資産

７１.３３,１２４７２.８３,４５４固定資産

２８.７１,２５５２７.２１,２９０流動資産

構成比構成比
１０/５期

１１/３期
（２Ｑ）

（単位：百万円、％）
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キャッシュ・フロー計算書

４９５６７８現金及び現金同等物の期末残高

５７２６１９現金及び現金同等物の期首残高

△７７５９現金及び現金同等物の増減額

５０２△１４４財務活動によるキャッシュ・フロー

△８２５△２６７投資活動によるキャッシュ・フロー

２４６４７１営業活動によるキャッシュ・フロー

３８４０税引前当期純利益

１０/５期
（２Ｑ）

１１/３期
（２Ｑ）

（単位：百万円） 【主な要因】
（ ）内は１０/５期２Ｑの数値

営業活動ＣＦ

前年同期比 ＋２２５百万円

・資産除去債務の特損計上

１１５百万円

・前受金の増加

１３３百万円（７０百万円）

・未払金の増加

２９百万円（△１６百万円）

投資活動ＣＦ

前年同期比 ＋５５７百万円

・有形固定資産の取得による支出

２３０百万円（８２８百万円）

財務活動ＣＦ

前年同期比 △６４６百万円

・長期借入れによる収入

１８５百万円（８５０百万円）



２０１１年３月期（連結）
業績予想



16

業績予想

当初計画よりも教室開校等の費用増加が見込まれるため通期業績予想は据え置き

通期においても売上高はほぼ計画通りに推移すると見込まれる

個別指導部門の一部の教室では収容能力を超えつつあり、増床・移転等を実施

ターゲットとしていた営業エリアへの進出の具体化

通期業績予想について

１.０６８３２.３１５１１１当 期 純 利 益

３.２２２１４８７.２４７７１４１経 常 利 益

３.７２５４７０７.４４９２１５６営 業 利 益

１００.０６,８５８３,１９７１００.０６,６４１３,７１０売 上 高

構成比構成比
通期２Ｑ通期２Ｑ

【ご参考】１０/５期１１/３期（１０ヶ月の変則決算）

（単位：百万円、％）

通期の業績予想は据え置き
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教室展開①

１６５１７１１７６合 計

３３４東 京 都

１１１奈 良 県

１１１２１４京 都 府

１４１４１４兵 庫 県

２３２３２３滋 賀 県

１１３１１８１２０大 阪 府

１０/５期
１１/３期
２Ｑ末

１１/３期
（計画）

光が丘教室

開成教育セミナー

個別指導学院フリーステップ

ブ ラ ン ド

東京都練馬区場 所

２０１１年３月時 期

春（新年度）に向けて新規教室開校・移転をすすめる

京都府１（併設１）【教室閉鎖】

大阪府１（個別１）【教室移転】

大阪府２

（個別２、うち１教室は個別単独化）

京都府３

（クラス１・個別２）

【新規教室】

その他教室展開
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クラス指導教室

・開成教育セミナー

・エール進学教室

・京大セミナー

・ＦＥＬＩＸ（フェリックス）

教室展開②

個別指導教室

・個別指導学院フリーステップ

・ハイグレード個人指導ソフィア

・個別教育システム アイナック

開成グループ

代ゼミサテライン予備校

（２０１１年３月末計画）

奈良県

大阪府

滋賀県

京都府

兵庫県 東京都

１６５１７１１７６拠点数

１５１９１９衛星授業

１２７１３０１３３個別指導

９４９４９６クラス指導

１０/５期
１１/３期
２Ｑ末

１１/３期
（計画）
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トピックス

【ブランドの特徴】

ホワイトボード付きの専用教室

個人別の学習プログラム

完全マンツーマン形式の授業

【営業エリア】

遠方からの集客力も高いターミナル駅周辺で開校

個別指導部門の１コースであった「ハイグレード個人指導ソフィア」をブランド化

大阪市内に４教室展開（今期２教室新規開校）、ブランド化に伴い拡大予定
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配当予想

【配当の基本方針】

長期にわたる安定基盤の確立に努めるとともに、

連結配当性向２５％程度の配当を目安とし、継続的かつ安定的な配当を実施

（注１）１株当たり配当金は、２００９年１２月に実施した株式分割（普通株式１株につき２００株）考慮後の配当金額

（注２）１１/３期の配当基準日 中間配当：１１月３０日 期末配当：３月３１日

１１.２５
６.２５ ７.７０

１１.２５

６.２５ ５.１０

２１.００

２４.０

５７.６
５２.７

２４.８

０.００

１０.００

２０.００

０８/５ ０９/５ １０/５ １１/３（予想）

１株当たり
配当金
(円)

０.０

２５.０

５０.０

連結配当
性向
（％）

中間配当 期末配当 配当性向
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株式会社成学社 管理部

ＴＥＬ ０６－６３７３－１５９５ ＦＡＸ ０６－６３７３－１５７９

本資料で記述されている業績予想並びに将来予測は、現時点で入手可能な情報に

基づき当社が判断した予想であり、潜在的なリスクや不確実性が含まれております。

そのため、実際の業績は記述されている将来見通しとは大きく異なる結果となること

があることをご留意ください。

〒５３０－００１５ 大阪市北区中崎西３－１－２

＜問い合わせ先＞


